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Wir laden Sie ein zur siebten Jahrestagung
des Miinchner Finance Forum e.V. am 21.09.2011 in Miinchen,
zu dem Thema

«Weltwirtschaft im Wandel - Konsequenzen fiir die Kapitalmarkte"

Es sind hauptsachlich Entwicklungs- und Schwellenldnder, die gegenwartig das weltwirtschaftliche
Wachstum treiben. Gleichzeitig kimpfen westliche Industriestaaten mit erheblichen strukturellen
Problemen: die USA mit vielen Arbeitslosen, maBigem Wachstum und neuen politischen Spannungen,
Europa mit kranken Peripherielandern, Japan mit den Auswirkungen der Naturkatastrophe und
gleichzeitig extrem hoher Staatsverschuldung. Die Probleme der westlichen Welt verstarken sich
durch eine alternde Bevdlkerungsstruktur.

Die globale Wettbewerbslandschaft verdandert sich: westliche Oligopole werden empfindlich gestort,
im technologischen Wettstreit holen die Schwellenldnder machtig auf. Zudem entstehen dort neue
Gesellschaftsschichten und neue Kaufkraft. Diese Entwicklungen hinterlassen tiefe Spuren an den
globalen Markten. Die weltwirtschaftliche Ordnung verandert sich.

Was bedeutet das fiir uns?

Die 7. Jahrestagung beschaftigt sich mit dem Wandel der Weltwirtschaft — mit Chancen und Risiken
dieses Wandels. Namhafte Referenten aus Wissenschaft und Praxis werden ihre Analysen,
Erwartungen und Szenarien prasentieren und damit versuchen, unsere Erwartungen an die Zukunft
zu scharfen.
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Der Minchner Finance Forum e.V.

Auf der Schwelle zwischen Finanzmarktforschung und Kapitalanlagepraxis gedeihen seit Jahrzehnten
die besten ldeen zur Verbesserung der Entscheidungsprozesse in der Vermdgensverwaltung.

Der Minchner Finance Forum e.V. hat es sich zur Aufgabe gemacht, am Finanzplatz Miinchen die
Bildung im finanzwirtschaftlichen Bereich zu fordern. Hierzu veranstalten wir regelmaBig Vortrags-
reihen, Symposien und Seminare. Uber die Zusammenarbeit mit renommierten Hochschulen und
Instituten unterstiitzen wir zudem Studierende wirtschaftlicher Fachbereiche bei ihren wissenschaft-
lichen Arbeiten. Der Verein verfolgt keine wirtschaftlichen Zwecke.

Mitglied des Vereins kann jede natiirliche Person werden, die sich in einer akademischen oder beruf-
lichen Tatigkeit aktiv fiir die Umsetzung von Finanzinnovationen engagiert - idealerweise mit einem
Bezug zum Finanzplatz Miinchen. Es wird erwartet, dass neue Mitglieder an einem Treffen oder einer
Veranstaltung des Vereins einen Diskussionsbeitrag zu einem finanzwirtschaftlichen Thema leisten,
zum Beispiel im Rahmen eines Vortrags.

An wen richtet sich die Jahrestagung?

Die Jahrestagung richtet sich an Geschaftsfiihrer und Mitarbeiter der Abteilungen Portfoliomanage-
ment, Research, Treasury und Handel von Kapitalanlagegesellschaften, Banken und unabhdngigen
Vermogensverwaltern. Ebenso werden Geschaftsfiihrer und leitende Angestellte des Bereichs
Kapitalanlage von Pensionskassen, Versicherungsunternehmen, Versorgungswerken, Stiftungen und
Industrieunternehmen angesprochen.

Die Inhalte der Tagung sind aktuelle Themen aus der Kapitalanlagepraxis sowie der akademischen
Kapitalmarktforschung.

Veranstaltungsort

Das elegante Hotel Vier Jahreszeiten Kempinski in Minchen bietet uns auch in diesem Jahr den
perfekten Rahmen flir unsere Veranstaltung. Gut erreichbar und in zentraler Lage ist es auch fiir unsere
Ubernachtungsgiste die richtige Wahl. Das Hotel bietet unseren Teilnehmern zudem spezielle
Zimmerraten an, die unter Nennung des Reservierungscodes 7JT21-09-10 gebucht werden kdénnen.
Wir mochten Sie darauf hinweisen, dass das Kontingent limitiert ist und in der Reihenfolge der
Buchungseingdnge vergeben wird. Aufgrund des gleichzeitig stattfindenden Oktoberfests empfehlen
wir eine zeitnahe Buchung.

lhr Weg zum Hotel Vier Jahreszeiten Kempinski Minchen

Hotel Vier Jahreszeiten
Maximilianstrasse 17, 80539 Miinchen

Mit der U-Bahn:
U4/U5: Haltestelle Lehel
U3/U6 sowie alle S-Bahnen: Haltestelle Marienplatz

Mit der StraBenbahn:
Linie 19: Haltestelle Kammerspiele

Anfahrtsplane und genaue Wegbeschreibungen als

PDF-Download finden sie auf unserer Homepage:

www.mffev.de
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Referenten

Michael Busack
Geschaftsfiihrer
Absolut Research GmbH

Michael Busack, Dipl.-Kfm., ist Griinder und Geschaftsfiihrer der Firma Absolut Research GmbH. Seit 2001 ist er
Herausgeber des Absolut|report, einer fiihrenden unabhingigen Fachpublikation fiir institutionelle Investoren. Seit 1990
beschaftigt sich Herr Busack verstarkt mit alternativen Investments sowie Absolute-Return-Produkten. Nach seiner vermo-
gensverwaltenden Tatigkeit fiir diverse Family-Offices konzentriert er sich seit 1999, neben seiner Tatigkeit als Herausgeber,
auf Research-Aktivitaten flr institutionelle Investoren. Er war von 1999 bis 2010 stellvertretender Vorsitzender des
Bundesverbands Alternative Investments e.V. (BAI), Dozent an der European Business School (ebs) sowie Autor in diversen
Finanzpublikationen und Zeitungen.

Prof. Dr. Michael Hiither
Direktor
Institut der deutschen Wirtschaft Koln

Prof. Dr. Michael Hiither absolvierte von 1982 bis 1987 sein Studium der Wirtschaftswissenschaften sowie der mittleren
und neuen Geschichte an der Justus-Liebig-Universitat GieBen. Nach Abschluss des Promotionsverfahrens wurde er 1991
Wissenschaftlicher Mitarbeiter und 1995 Generalsekretdr des Sachverstandigenrates zur Begutachtung der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung. Im Jahr 1999 wechselte er als Chefvolkswirt zur DekaBank und wurde dort 2001 zum
Bereichsleiter Volkswirtschaft und Kommunikation ernannt. Seit August 2001 ist er Honorarprofessor an der European
Business School in Oestrich-Winkel. Seit Juli 2004 ist er Direktor und Mitglied des Prasidiums beim Institut der deutschen
Wirtschaft Kéln.

Dr. Gernot Nerb
Vizeprasident
CIRET

Dr. Gernot Nerb ist Berater des Vorstands des ifo-Instituts fiir Wirtschaftsforschung und Vizeprasident von CIRET,
der internationalen Vereinigung von Instituten, die Konjunkturumfragen durchfiihren und umfragebasierte
Konjunkturforschung betreiben. Nach seinem Hochschulabschluss als Diplomvolkswirt im Jahr 1967 promoviert Herr
Nerb an Ludwig-Maximilians-Universitdt Miinchen. Danach war er als Senior Economist bei Salomon Brothers und als
Wirtschaftsberater bei der EU-Kommission tétig. Im Anschluss war er lange Jahre Bereichsleiter Branchenforschung im
ifo Institut. Herr Dr. Nerb ist Herausgeber des ifo World Economic Survey und hat einen Lehrauftrag an der Hochschule
fiir Politik in Miinchen.

Referenten

Dr. Burkhard Varnholt

Chief Investment Officer
Bank Sarasin & Cie AG

Burkhard Varnholt ist Chief Investment Officer, Leiter des Bereichs Asset Management, Products & Sales und Mitglied
der Geschaftsleitung der Bank Sarasin & Cie AG. Er promovierte an der Universitat St. Gallen (HSG), wo er heute noch
als Lehrbeauftragter tatig ist. Er verdffentlichte zahlreiche Biicher, erst dieser Tage erscheint im Verlag NZZ und FAZ das
Buch ,Domino - Handbuch fiir eine nachhaltige Welt". Dr. Varnholt ist Griinder des karitativen Vereins ,Kids of Africa”,
der seit 2005 in Kampala, Uganda, ein Waisenheim am Ufer des Viktoriasees fiir iber 70 obdachlose Kinder fiihrt
(www.kids-of-africa.com). Fiir sein Engagement wurde er mit dem Swiss Re Milizpreis/Civilian Services Preis geehrt.

Thorsten Weinelt, CFA
Global Head of Research & Chief Strategist
UniCredit Bank AG

Thorsten Weinelt ist Managing Director und Leiter des Unicredit Research in der Division Corporate & Investment Banking.
Neben dem Management der globalen Researcheinheiten, ist Thorsten Weinelt auch Chefstratege der UniCredit und Chief
Investment Officer des UniCredit Bank AG Pension Fund. Thorsten Weinelt war seit 2004 Leiter Research und Chefstratege
bei der HVB. 1996 hat er bei der Vereinsbank als Volkswirt angefangen und als Fixed Income und Credit Stratege gearbeitet,
bevor er im Jahre 2000 als Leiter Credit Research die Abteilung aufgebaut hat. Thorsten Weinelt hélt einen MBA der
University of Chicago Booth School of Business, und einen Master of Applied Economics der Universitdt Paris-Dauphine.
Er ist zudem diplomierter Volkswirt der Universitat Kiel wo er einige Jahre als wissenschaftliche Hilfskraft am Institut fiir
Weltwirtschaft tatig war. Dartiber hinaus ist er Chartered Financial Analyst (CFA) und Certified EFFAS Financial Analyst (CEFA).

Dr. Klaus Wiener
Mitglied der Geschaftsfiihrung
Generali Investments Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. Klaus Wiener hat in Osnabriick und an der University of Georgia VWL mit Schwerpunkt Okonometrie, AuBenhandel und
Finanzmarkte studiert und promoviert. 1993 begann er seine Tatigkeit bei der Commerzbank in Frankfurt und wechselte
1995 zur Westdeutschen Landesbank in Diisseldorf. Seit 1998 ist Dr. Wiener Chefvolkswirt bei Generali Investments und
zustdndig fiir makrokonomische Analyse, Zinsen und Wahrungen sowie Aktienstrategie und Mitglied im konzernweiten
Investmentkomitees und Asset Allocation Teams. Seit 2003 ist er Leiter des Generali Research Teams fiir die taktische Asset
Allokation und seit 2007 Mitglied der Geschaftsfiihrung Generali Private Equity Investments. Zum 01.01.2008 wurde er
Mitglied der Geschaftsfiihrung der Generali Investments Deutschland.
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Ab 09.00 Uhr

09.45 Uhr - 10.00 Uhr

10.00 Uhr - 10.45 Uhr

10.45 Uhr - 11.30 Uhr

11.30 Uhr - 11.45 Uhr

11.45 Uhr - 12.30 Uhr

Finance Forum e.V.

Programm Programm

Empfang und Kaffee

BegriiBung

Dr. Peter Oertmann
Vorsitzender des Vorstands
Miinchner Finance Forum e.V.

.Yes we can! Or not?"

Neue Perspektiven im Asset-Management
fiir institutionelle Investoren

Michael Busack

Geschéaftsfiihrer

Absolut Research GmbH

Paradigmenwechsel auf den Finanzmarkten:

Investieren in einer Welt mit geringerer Liquiditat

Dr. Klaus Wiener

Geschaftsfihrer

Generali Investments Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH

Diskussion und Kaffee

Vor einem neuen Investitionsboom:

Die Rolle der Kapitalmarkte im globalen Strukturwandel
nach der Krise

Prof. Dr. Michael Hiither

Direktor

Institut der deutschen Wirtschaft Kéln

12.30 Uhr - 14.00 Uhr

14.00 Uhr - 14.45 Uhr

14.45 Uhr - 15.30 Uhr

15.30 Uhr - 16.00 Uhr

16.00 Uhr - 16.45 Uhr

16.45 Uhr - 18.00 Uhr

18.00 Uhr

Gemeinsames Mittagessen

Die Ergebnisse des neuen ifo World Economic Survey
Dr. Gernot Nerb

Vizeprasident

CIRET

Ausblick auf die Weltwirtschaft und die Finanzmarkte
Thorsten Weinelt, CFA

Global Head of Research & Chief Strategist

UniCredit Bank AG

Diskussion und Kaffee

Die Welt als Dorf:

Globale Wachstums- und Finanzmarktperspektiven
fiir langfristige Investoren

Dr. Burkhardt Varnholt

Chief Investment Officer

Bank Sarasin & Cie AG

Get Together

Ende der Veranstaltung
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